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Concernant les coûts :

(1) : L’option 1 comprend les frais pédagogiques et les frais annexes, la fourniture d’un kit 
pédagogique incluant un ordinateur portable et/ou une tablette numérique, la pause-café, la 
participation aux frais de déjeuner, les activités culturelles et touristiques, les déplacements en 
région parisienne et les services organisation et logistique de l’équipe CIFOPE.

(2) : L’option 2 comprend, en plus de tous les éléments de l’option 1, l’hébergement et le petit 
déjeuner pendant toute la durée de la formation (7, 14 ou 21 nuits maximum). Les repas du soir et 
autres dépenses personnelles nécessaires ne sont pas pris en compte.
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FRFP54 PARIS
2 SEMAINES OPTION 1 : 4 900 € (1) / OPTION 2 : 6 160 € (2)

du 07/12/2026 au 18/12/2026
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Financement de la dette publique par l’émission d’obligations

OBJECTIFS

• Maîtriser les fondamentaux d’évaluation des obligations souveraines afin de déterminer 
un prix cohérent avec le risque pays et les conditions de marché.

• Analyser et comparer les différentes formes d’obligations (internes et externes) pour 
choisir les structures les plus adaptées à la stratégie d’endettement de l’État.

• Calculer le coût réel de la dette publique en intégrant l’ensemble des composantes 
financières, notamment l’impact du taux de change sur les emprunts en devises.

• Concevoir et utiliser des produits de couverture (taux, change) pour réduire l’exposition 
de la dette publique aux chocs de marché et améliorer la soutenabilité du portefeuille.

THÈME ET MODULES PÉDAGOGIQUES

• ENJEUX ET MÉCANISMES DE LA DETTE OBLIGATAIRE : donner les bases pour comprendre la 
dette publique et le fonctionnement des marchés d’obligations.

• ÉVALUATION FINANCIÈRE : apprendre à calculer le prix, le rendement et la sensibilité d’une 
obligation souveraine.

• FORMES D’OBLIGATIONS : comparer les principaux types d’obligations afin de choisir la 
structure la plus adaptée.

• COÛT RÉEL ET TAUX DE CHANGE : mesurer le coût réel de la dette en intégrant change, inflation 
et primes de risque.

• RISQUES ET COUVERTURE : identifier les risques liés aux émissions et utiliser les produits de 
couverture appropriés.

• STRATÉGIE D’ÉMISSION : construire et piloter une stratégie d’émission et de gestion active du 
portefeuille obligataire.

POUR QUI ? 

• Responsables des directions du ministère de l’Économie et des Finances (Trésor, Budget, Dette, 
Trésorerie, marchés financiers).

• Experts et cadres spécialisés en gestion de la dette publique (cellules ou unités dette, 
front/middle/back-office, analyse des risques).

• Cadres du ministère du Plan et des institutions supérieures de contrôle (cours des comptes, 
inspections générales, autorités de supervision).

POURQUOI CHOISIR CETTE FORMATION ? 

• Formation hautement technique centrée sur la valorisation des obligations, le coût réel de la dette 
et les risques de taux/change.

• Parcours structuré en modules cohérents, qui va du fonctionnement des marchés obligataires à la 
gestion active du portefeuille souverain.

• Public de praticiens (responsables, experts de la dette, cadres des ministères et organes de 
contrôle), garantissant un niveau d’échanges élevé.

• Impact direct : décisions d’émission mieux fondées, optimisation du coût et du risque de la dette, 
renforcement de la crédibilité de l’État auprès des marchés et partenaires.
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